BILAGA 1

Styrelsens for CAG Group AB forslag till beslut om inridttande av ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for verkstillande direktoren

Styrelsen for CAG Group AB, org.nr 556297—2504 ("Bolaget”), foreslar att bolagsstimman
beslutar att  inratta  ett  teckningsoptionsbaserat  incitamentsprogram -
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 — for Bolagets verkstallande direktor enligt foljande.

Bakgrund och motiv

Syftet med Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ar att premiera ett langsiktigt engagemang
hos verkstillande direktoren, att tillse att Bolagets langsiktiga vardetillvaxt aterspeglas i
verkstillande direktorens ersattning, att bidra till mgjligheterna att behélla verkstillande
direktoren och att i ovrigt oka intressegemenskapen mellan verkstillande direktoren och
Bolagets aktiedgare. Programmet forvantas vidare motivera verkstillande direktoren att agera
langsiktigt i Bolagets intresse och att fortsatt tjanstgora som verkstillande direktor i Bolaget.

Mot bakgrund av ovan angivna motiv och nedan foreslagna villkor ar det styrelsens
bedomning att Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ar rimligt och till férdel for Bolaget och
dess aktiedgare.

Huvudsakliga villkor

1. Teckningsoptionsprogrammet ska omfatta hogst 100 000 teckningsoptioner av serie
2026/2029 utgivna av Bolaget, att tecknas av Bolaget for vidare overlatelse till
deltagaren i Teckningsoptionsprogram 2026,/2029.

2. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att under perioden fran och med den
15 juni 2029 till och med den 15 augusti 2029 teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 125 kronor. Teckningskursen for aktie som tecknas genom
utnyttjande av teckningsoption respektive det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av kan komma att bli foremal for omrakning i enlighet med vad
som framgar av villkoren f6r teckningsoptionerna.

3. Ar innehavare av teckningsoptioner av serie 2026/2029 foérhindrad att teckna nya
aktier under den period som anges i foregaende punkt pa grund av bestimmelser i
EU:s marknadsmissbruksférordning (596/2014/EU), lag (2016:1307) om straff for
marknadsmissbruk pa virdepappersmarknaden, lag (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning eller annan pa& Bolaget
tillamplig insiderlagstiftning ska Bolaget dga ratt att medge att sddan innehavare av
teckningsoptioner av serie 2026/2029 i stillet far teckna nya aktier sa snart denne inte
langre ar forhindrad att gora det. Om Bolaget lamnar medgivande enligt foregdende
mening till ndgon teckningsoptionsinnehavare ska samtliga innehavare av
teckningsoptioner av serie 2026/2029 medges ritt att teckna nya aktier under den
sdlunda forlangda teckningsperioden.

4. Teckningsoptionsprogram 2026/2029 forutsatter att deltagaren vid tidpunkten for
forvarvet av teckningsoptionerna ar registrerad hos Bolagsverket som verkstillande
direktor i Bolaget och som inte har meddelat sin avsikt att avsluta anstidllningen som
verkstillande direktor eller pd annan grund skiljts fran anstillningen som
verkstallande direktor.

5. Totalt hogst 100 000 teckningsoptioner av serie 2026/2029 kommer tilldelas och
overlatas inom ramen for Teckningsoptionsprogram 2026/2029.



6. Nagra  sdrskilda  kriterier  for  tilldelning av  teckningsoptioner i
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 har inte uppstillts. Preliminér tilldelning avses,
om inte sarskilda skidl ger anledning till annat, uppga till det hogsta antalet
teckningsoptioner. Styrelsen bedomer att nivan for hogsta tilldelning motsvarar
verkstillande direktorens mojlighet att framja Bolagets langsiktiga vardeskapande.

7. Beslut om tilldelning fattas av styrelsen i samrad med externa radgivare sa snart som
mojligt efter att anmalningsperioden avseende deltagande i Teckningsoptionsprogram
2026/2029 lopt ut.

8. Deltagaren far anmala sig for ett lagre antal teckningsoptioner dn den hogsta
tilldelningen. Garanterad tilldelning kommer inte att forekomma.

9. Anmailan om forvarv av teckningsoptioner ska ske under tiden fran och med den 8 maj
2026 till och med den 24 maj 2026, varefter teckningsoptionerna ska overlatas av
Bolaget till deltagare senast den 29 maj 2026. Betalning for forviarvade
teckningsoptioner ska ske senast den 2 juni 2026. Styrelsen dger ritt att forlanga tiden
for anmélan om forvarv, tiden for Gverldtelse for teckningsoptioner samt tiden for
betalning for teckningsoptioner.

10. Overlitelse av  teckningsoptioner  frin  Bolaget  till  deltagare i
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 ska ske mot vederlag i pengar motsvarande
teckningsoptionens marknadsviarde berdknat med tillimpning av Black & Scholes
varderingsmodell for optioner och vedertagna antaganden om bland annat volatilitet
och riskfri ranta, vilka antaganden ska utga fran giallande marknadsforhallanden vid
tidpunkten for 6verlatelsen.

11. Ett villkor for forvarv av teckningsoptioner inom ramen for Teckningsoptionsprogram
2026/2029 ir att deltagaren, genom avtal ingédnget med Bolaget, atar sig att, under
vissa forutsidttningar och med vissa undantag, silja tillbaka vissa eller samtliga
forvarvade teckningsoptioner till Bolaget om deltagarens anstillning som
verkstillande direktor i Bolaget avslutas fore det att tre ar gatt fran tidpunkten for
overlatelse av teckningsoptionerna till deltagaren.

12. Deltagande i Teckningsoptionsprogram 2026/2029 forutsitter dels att sadant
deltagande lagligen kan ske, dels att sddant deltagande enligt styrelsens bedomning
kan ske med rimliga administrativa kostnader och ekonomiska insatser.

Virdering

Enligt en prelimindr virdering utford av Bolaget uppgar marknadsviardet for varje
teckningsoption till 5,24 kronor. Den prelimindra virderingen utgdr frdn ett antaget
marknadsvarde péa den underliggande aktien om 105 kronor samt ar baserad péa antaganden
om en volatilitet om 20 procent, en riskfri rinta om 2,49 procent under teckningsoptionernas
I6ptid och att Bolaget arligen ldamnar utdelning motsvarande en direktavkastning om 4,1
procent under teckningsoptionernas loptid.

Kostnader

Med anledning av att teckningsoptionerna avses 6verlatas till marknadsviarde vid tidpunkten
for overlatelsen bedoms inte oOverldtelsen av teckningsoptionerna medféra nagra
skattemassiga kostnader for Bolaget i form av sociala avgifter eller motsvarande. Kostnaderna
uppskattas darfor endast besta i begransade kostnader i form av arvoden till externa radgivare
och kostnader for inrdttande och administration av Teckningsoptionsprogram 2026/2029.



Utestaende aktierelaterade incitamentsprogram
Bolaget har inga idag utestaende aktierelaterade incitamentsprogram.
Utspéidning

Per dagen for forslaget finns 7 373 957 aktier i Bolaget inklusive de 206 355 aktier som Bolaget
enligt avtalet om forvarv av samtliga aktier i Clara Financial Consulting AB atagit sig att
emittera fore dagen for den bolagsstimma som avses ta stillning till foreliggande forslag om
Teckningsoptionsprogram 2026/2029.

Under antagande om att samtliga 100 000 teckningsoptioner inom ramen for
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget, kommer
antalet aktier och roster i Bolaget att 6ka med 100 000 (med forbehall for eventuell omrakning
av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av). Det innebir en
utspadning om cirka 1,4 procent av aktierna och rosterna (berdknat sdsom antalet aktier och
roster som tillkommer genom utnyttjande av teckningsoptionerna av serie 2026/2029 i
forhallande till antalet utestdende aktier och roster jaimte aktier och roster som tillkommer
genom utnyttjande av teckningsoptionerna).

Effekt pa viktiga nyckeltal

Viktiga nyckeltal for koncernens verksamhet 4r EBITA-marginal och vinst per aktie. Vid fullt
utnyttjande av samtliga de teckningsoptioner som emitteras med anledning av
Teckningsoptionsprogram 2026/2029 paverkas EBITA-marginalen inte alls medan vinst per
aktie paverkas negativt som en effekt av den beraknade utspadningen om ca 1,4%.

Beredning

Forslaget till Teckningsoptionsprogram 2026/2029 har beretts av styrelsen i samrdd med
externa radgivare.

Emission av teckningsoptioner av serie 2026/2029

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om emission av hogst 100 000
teckningsoptioner av serie 2026/2029, innebarande att Bolagets aktiekapital kan komma att
oka med hogst 50 000 kronor, pa foljande villkor:

1. Ritt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, endast tillkomma
Bolaget, med rétt och skyldighet att 6verldta teckningsoptionerna till verkstillande
direktéoren i Bolaget i enlighet med vad som framgir av villkoren for
Teckningsoptionsprogram 2026/2029.

2. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

3. Teckning av teckningsoptioner ska ske pad teckningslista senast den 24 maj 2026.
Styrelsen ager ritt att forldnga teckningstiden.

4. Villkoren for teckningsoptionerna av serie 2026/2029 framgar av Bilaga A. Som
framgar av villkoren far teckningsoptionerna utnyttjas for teckning av aktier under
perioden fran och med den 15juni 2029 till och med den 15 augusti 2029, ska
teckningskursen per aktie uppga till 125 kronor, medfor aktie som tillkommer genom
utnyttjande av teckningsoption av serie 2026/2029 riatt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for vinstutdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstallts och kan teckningskursen for aktie som tecknas genom utnyttjande
av teckningsoption respektive det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till



teckning av komma att bli foremal for sedvanlig omrikning till f6ljd av bl.a.
fondemission, emission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
foretradesratt for bolagets aktiedgare, uppdelning eller sammanlidggning av aktier,
samt i vissa andra fall.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt liksom grunden for bestimmande att
teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt ar att emissionen utgor ett led i inrattandet av
Teckningsoptionsprogram 2026/2026.

I den utstrackning emitterade teckningsoptioner av styrelsen inte bedoms nodvandiga for
fullgorandet av de &taganden som foljer av Teckningsoptionsprogram 2026/2026,
bemyndigas styrelsen att makulera ej nodvandiga teckningsoptioner.

Styrelsen bemyndigas att vidta de mindre justeringar i bolagsstimmans beslut som kan visa
sig erforderliga for registreringen av teckningsoptionerna vid Bolagsverket samt for det
andamalsenliga inrdttandet av Teckningsoptionsprogram 2026,/2026.

Stockholm i mars 2026
CAG Group AB (publ)

Styrelsen



BILAGA A
Villkor for teckningsoptioner av serie 2026/2029 i CAG Group AB
DEFINITIONER
I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebord som anges nedan.

”bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag eller annan
allméan helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstdlld med allman
helgdag;

”Banken” den bank eller det kontoférande institut som
Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor;

”Bolaget” CAG Group AB, org. nr 556297-2504;
”Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt lagen

(1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontof6ring av finansiella instrument;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

”marknadsnotering” handel pa reglerad marknad, MTF eller annan
organiserad marknadsplats;

”teckning” sddan nyteckning av aktier i Bolaget, med
utnyttjande av teckningsoption, som avses i 14
kap aktiebolagslagen;

”teckningsoption” ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor; och

”teckningskurs” den kurs per aktie till vilken teckning av nya
aktier kan ske.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 100 0o0o0.

Bolaget ska fora en forteckning Over innehavare. Bolaget ska &ven utfirda
teckningsoptionsbevis stillda till viss man eller order, representerande en
teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget ska ocksa pa begéiran verkstilla utbyte
eller vaxling av teckningsoptionsbevis i samband med dganderattsovergang eller nir
sa annars fordras.

RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Innehavare ska dga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget for en
teckningskurs 125 kronor. Overkursen ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under de 10 handelsdagar som ndrmast foregar den forsta dagen for teckning



framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lidgsta betalkursen
for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet
den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingi i berdkningen.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av
punkt 6 nedan. Om sddan omriakning medfor att teckningskursen kommer att
understiga kvotvardet for aktie i Bolaget, ska teckningskursen dock alltjamt motsvara
aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berittigar, som en och samma innehavare samtidigt onskar
utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran eventuell Overskjutande del av
teckningsoption, som sidlunda inte kan utnyttjas. Sddan o6verskjutande del av
teckningsoption forfaller darvid utan ersittning.

TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med den 15 juni 2029
till och med den 15 augusti 2029 eller fran och med respektive till och med den tidigare
dag som foljer av punkt 6 nedan. Inges inte anmalan om teckning inom i foregdende
mening angivna tid, upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att gilla.

Vid teckning ska skriftlig anmailan inges till Bolaget eller den Bolaget anvisar med
angivande av det antal aktier som omfattas av anmilan om teckning samt, om sddant
finns utfardat, optionsbevis representerande motsvarande antal teckningsoptioner.
Anmalan om teckning ar bindande och kan inte dterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning ska betalning erliggas omedelbart i pengar for det antal
aktier som anmalan om teckning avser. Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

INFORING I AKTIEBOKEN M.M.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna registreras pa
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum,
blir registreringen pa avstimningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 6 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning
verkstallts.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M.M.

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anméilan om teckning gors pa
sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pd grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.



6.2

6.3

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omriaknad
teckningskurs liksom en omréikning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omréakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet aktier fore

.. . fondemissionen
omraknad teckningskurs

antalet aktier efter fondemissionen

.. . foregdende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier o0 . . .
. . berattigar till teckning av x antalet aktier efter
som varje tecknings-

option Dberittigar till fondemissionen

tecknings av antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst
efter avstimningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanliaggning eller uppdelning av aktierna ska avsnitt 6.1
ovan dga motsvarande tillampning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da
sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

a)  Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkiannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstélld for att aktie
som tillkommit genom teckning ska medfora ritt att deltaga i emissionen. Sddan
dag far inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter beslutet.

b)  Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning - som pékallas pa sddan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstaimma som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstillt omrakning enligt detta avsnitt 6.3, tredje sista stycket. Aktier, som
tillkommit pad grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:



6.4

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den 1 emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omriknad

teckningskurs = aktiens genomsnittskurs okad med det pa grundval
darav framriaknade teoretiska viardet pa tecknings-
ratten
det pa teckningsriatten foregdende antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs ockad med det pa grundval
dirav framriknade teoretiska virdet pa tecknings-

omriknad rdtten)

teckningskurs

= aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet avden under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska viardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -

teckningsriittens viirde teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrikning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget eller Bolagets dotterforetag. Uppstar ett negativt varde, ska det teoretiska
vardet pa teckningsratten bestimmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
tvd bankdagar efter teckningstidens utging och ska tillaimpas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omridknad teckningskurs och omréaknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning,
berittigar till teckning av upptas interimistiskt pd avstamningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker sedan omrikningarna
faststallts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omriaknad teckningskurs och
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts.

Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesratt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit
pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i avsnitt




6.5

6.3, forsta stycket, punkterna a) och b), och avsnitt 6.3, andra stycket, dga motsvarande
tillampning.

Vid teckning som verkstillts pa saddan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omréiknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad

teckningskurs = aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
varde

omriknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption

som varje berittigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

teckningsoption okad med teckningsrittens virde)

berittigar till teckning =

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad i avsnitt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrittens viarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet avden under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsnotering. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
tvd bankdagar efter teckningstidens utging och ska tillimpas vid teckning som
verkstills darefter.

Vid anmailan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststillts ska bestimmelserna i avsnitt 6.3
sista stycket, 4ga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i avsnitt 6.1—6.4 ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesritt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sddan tid, att dirigenom erhéllen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillaimpas en omriknad
teckningskurs liksom en omriakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

omraknad
teckningskurs




6.6

= aktiens genomsnittskurs o©kad med ritten av
deltagandet i erbjudandet

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje berittigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption okad med inkopsrattens varde)

berattigar till teckning

av =  aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i avsnitt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska
vardet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens virde.
Inkopsrittens viarde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmailningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och liagsta betalkursen for inkopsritten enligt marknadsnotering. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sidan marknads-
notering av inkopsratter som avses i foregaende stycke inte 4gt rum, ska omrakning av
teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning s 1angt mojligt av de principer
som anges ovan i detta avsnitt 6.5, varvid foljande ska gilla. Om marknadsnotering
sker av de viardepapper eller réattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska viardet av riatten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for marknadsnoteringen framriaknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa viardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska
vid berdkningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan
dag. Den i erbjudandet faststidllda anmaélningstiden ska vid omrikning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om sddan marknadsnotering inte dger
rum ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med
ledning av den marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillaimpas vid teckning, som
verkstills efter det att sddant faststillande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omriaknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststillts, ska bestimmelserna i avsnitt 6.3 sista stycket
ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen
— med foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
sdlunda att teckning inte verkstillts, anses vare dgare till det antal aktier som
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innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av
det antal aktier, som varje teckningsoption berittigade till teckning av vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
avsnitt 6.5 ovan, ska vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som innehavaren ska anses vara agare till i sidant fall ska faststallas
efter den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta avsnitt 6.6, ska ndgon omrakning enligt avsnitt 6.3, 6.4 eller
6.5 ovan inte aga rum.

Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncernbidrag) till aktieAgarna innebdrande

att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget
offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om saddan utdelning, ska,
vid anmélan om teckning som sker pa sidan tid, att darigenom erhéillen aktie inte
medfor ritt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omridknat antal aktier. Omrakningen ska baseras pd den del av den
sammanlagda utdelningen som oOverstiger femton (15) procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning). Omrakningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genom- snittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar

riaknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till
omraknad extraordinar utdelning (aktiens) genomsnittskurs
teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extra-
ordinira utdelning som betalats per aktie

foregdende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier berittigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
som varje okad med den extraordinira utdelning som utbetalas
teckningsoption per aktie)

berattigar till teckning =

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga
i berakningen.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av Bolaget
tvd bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmailan om teckning 4gt rum men, pga. bestimmelserna i punkt 5 ovan, slutlig
registrering pa avstimningskonto inte skett, ska sarskilt noteras att varje
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teckningsoption efter omridkningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker sedan omrikningarna faststillts, dock tidigast
vid den tidpunkt som anges i punkt 5 ovan. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan
omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omriakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utfores av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
riaknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens) genomsnittskurs

omraknad _

teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalats per aktie

omraknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption

som varje berittigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

teckningsoption okad med det belopp som aterbetalats per aktie)

berattigar till teckning =

av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i avsnitt 6.3 ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlosen av aktier, ska i
stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anviandas enligt f6ljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar narmast fére den
dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i

berzaknat minskningen (aktiens genomsnittskurs)
aterbetalningsbelopp
per aktie = det antal aktier i bolaget som ligger till grund for

inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i avsnitt 6.3 ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststills av Bolaget
tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls inte under tiden frdn minskningsbeslutet t o m den dag da den
omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststillts enligt vad
ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga ar
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6.10

6.11

6.12

6.13

om minskning av aktiekapitalet — skulle genomfora aterkdp av egna aktier och dar,
enligt Bolagets bedomning, sidan atgird med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, ar att jamstilla med minskning som &ar obligatorisk, ska
omrikning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan
i detta avsnitt 6.8.

Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att bolagets aktiekapital
ska vara bestamt i annan valuta dn svenska kronor, ska teckningskursen omréknas till
samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i samt darvid avrundas till tv decimaler.
Sadan valutaomrakning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants for
omrikning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omridknad teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid
teckning som verkstills fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

Genomfor Bolaget atgiard som avses i avsnitt 6.1—6.5 eller avsnitt 6.7—6.9 ovan och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av harfor avsedd omrikningsformel,
med hinsyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller
leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfora omriakningarna av teckningskursen
och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att
omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omriakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till hela 6re, varvid 0,5 6re
ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler. For det fall
teckningskursen dr bestimd i annan valuta dn svenska kronor ska, vid omriakningar
enligt ovan, teckningskursen istillet avrundas till tvd decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmailan om teckning inte darefter ske. Ritten att gora anmélan
om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte ma
ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stéllning till friga om Bolaget ska trada
i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt punkt 8 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intagas en erinran om att anméalan om teckning inte far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare
— oavsett vad som i punkt 3 sidgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — 4ga
ratt att gora anmailan om teckning fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att
teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstimman godkanna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgéa i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter inte ske.

Senast tvA manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt ovan,
ska innehavarna genom meddelande enligt punkt8 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att teckning
inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
foregdende stycke.
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6.16

6.17

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare —
oavsett vad som i punkt 3 sigs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — dga
ratt att gora anméilan om teckning fran den dag dia meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska godkannas.

Uppriattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppgéa i annat bolag ska foljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggor sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anméalan om
teckning enligt punkt 3 ovan infaller efter saidant offentliggorande, faststilla en ny sista
dag for anmilan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta avsnitt 6.14, ska
— oavsett vad som i punkt 3 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning
— innehavare dga ritt att gora sidan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 8 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning inte far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstimman godkadnna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen

varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgaingar och skulder
overtas av tva eller flera andra bolag, fair anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frdga om delning enligt ovan,
ska innehavarna genom meddelande enligt punkt 8 nedan underrittas om den
avsedda delningen. I meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmélan
om teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare —
oavsett vad som i punkt 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning — dga ritt att
pakalla teckning frdn den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
delningsplanen ska godkannas.

Oavsett vad under avsnitt 6.12, 6.13, 6.14 och 6.15ovan sagts om att anméilan om
teckning inte far ske efter beslut om likvidation, godkidnnande av fusionsplan,
utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av delningsplan, ska ratten att
gora anmalan om teckning dter intrada for det fall att likvidationen upphor respektive
fusionen eller delningen inte genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmilan om teckning inte
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet hiaves av hogre ratt, far anméilan om
teckning aterigen ske.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nidgon i punkt 7 ovan angiven atgird som skulle
medfora en omriakning av teckningskursen till ett belopp understigande aktiens
kvotvarde.
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11.

12.

13.

MEDDELANDEN

Meddelanden rorande teckningsoptionerna ska skriftligen tillstillas innehavare under
adress som ar kand for Bolaget.

RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken behorig att foretrada
innehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager att andra dessa villkor i den méan lagstiftning, domstolsavgorande eller
myndighets beslut s kraver eller om det i 6vrigt — enligt Bolagets bedomning — av
praktiska skal ar andamalsenligt eller n6dvandigt och innehavarnas rattigheter inte i
nagot vasentligt hinseende forsamras.

SEKRETESS
Bolaget eller Banken far inte obehorigen till tredje man ldimna uppgift om innehavare.
BEGRANSNING AV BOLAGETS OCH BANKENS ANSVAR

I friga om de pa Bolaget och Banken ankommande atgirderna giller att ansvarighet
inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlaindsk myndighets atgérd, krigshidndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehéllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller aven om Bolaget eller Banken sjilv vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgard.

Bolaget eller Banken ar inte heller skyldig att i andra fall ersidtta skada som
uppkommer, om Bolaget eller Banken varit normalt aktsam. Bolaget eller Banken ar i
intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Banken att verkstilla betalning eller att vidta annan
atgiard pa grund av omstiandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag ska tillaimpas pa dessa villkor och dirmed sammanhéngande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom skiljedom enligt
Stockholms  Handelskammares  Skiljedomsinstituts Regler for Forenklat
Skiljeforfarande.



